
 

�8QLWHG�6WDWHV�'HSDUWPHQW�RI�$JULFXOWXUH� 

&KZ�^d�^�Zs/�� 
hŵĂƟůůĂ�EĂƟŽŶĂů�&ŽƌĞƐƚ� 
ϳϮϱϭϬ��ŽǇŽƚĞ�ZĚ͘ 
WĞŶĚůĞƚŽŶ͕�KZ�ϵϳϴϬϭ 

$GGLWLRQDO�5HVRXUFHV 

�ŽŶƚĂĐƚ�ƵƐ͗� 

&ŽƌĞƐƚ�^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌƐ�KĸĐĞ�;ϱϰϭͿ�Ϯϳϴ-ϯϳϭϲ 
ϳϮϱϭϬ��ŽǇŽƚĞ�ZŽĂĚ 
WĞŶĚůĞƚŽŶ͕�KZ�ϵϳϴϬϭ 

 
EŽƌƚŚ�&ŽƌŬ�:ŽŚŶ��ĂǇ�ZĂŶŐĞƌ��ŝƐƚƌŝĐƚ�;ϱϰϭͿ�ϰϮϳ-ϯϮϯϭ 

ϰϭϬ�DĂŝŶ�^ƚƌĞĞƚ 
hŬŝĂŚ͕�KZ�ϵϳϴϴϬ 

 
 

Kƌ�ĮŶĚ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ 

ǁǁǁ͘ĨƐ͘ƵƐĚĂ͘ŐŽǀͬƵŵĂƟůůĂ 
ǁǁǁ͘ĨĂĐĞďŽŽŬ͘ĐŽŵͬhŵĂƟůůĂE& 
ŚƩƉƐ͗ͬͬƚǁŝƩĞƌ͘ĐŽŵͬƵŵĂƟůůĂŶĨ 
 

hŵĂƟůůĂ�EĂƟŽŶĂů�&ŽƌĞƐƚ hŵĂƟůůĂ�E&�&ĂĐĞďŽŽŬ 

dŚĞ�KƌĞŐŽŶ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝƐŚ�ĂŶĚ�tŝůĚůŝĨĞ�
;K�&tͿ͕�ŝŶ�ĐŽŽƉĞƌĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�hŵĂƟůůĂ�
EĂƟŽŶĂů�&ŽƌĞƐƚ�;h^�&ŽƌĞƐƚ�^ĞƌǀŝĐĞͿ͕�ĂŶŶƵĂůůǇ�
ƐƚŽĐŬ�ϮϬ�ƌŽĐŬ�ƋƵĂƌƌǇ�ƉŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�&ŽƌŬ�
:ŽŚŶ��ĂǇ�ZĂŶŐĞƌ��ŝƐƚƌŝĐƚ�ǁŝƚŚ�ĐĂƚĐŚĂďůĞ�ƐŝǌĞĚ�
ƚƌŽƵƚ͘��ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ĂĐĐĞƐƐ͕�ƚŚĞ�ƉŽŶĚƐ�ĂƌĞ�
ƵƐƵĂůůǇ�ƐƚŽĐŬĞĚ�ďǇ�ĞĂƌůǇ�ƚŽ�ŵŝĚ-:ƵŶĞ͘� 
 
dŚĞƐĞ�ƉŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƵƐƵĂůůǇ�ŶĞĂƌ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�
ĐĂŵƉŐƌŽƵŶĚƐ͕�ƐŽ�ƉůĂŶ�ǇŽƵƌ�ĮƐŚŝŶŐ�ƚƌŝƉ�ĂƐ�Ă�
ĚĂǇ-ƵƐĞ�ĂĐƟǀŝƚǇ͕�Žƌ�ĐŽŵĞ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ĨŽƌ�
ƉƌŝŵŝƟǀĞ�ĐĂŵƉŝŶŐ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĐĂŵƉ͕�ƉůĞĂƐĞ�
ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŽ�ƚƌĞĂĚ�ůŝŐŚƚůǇ͘�ZĞƐƉĞĐƚ�ƚŚĞ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƵƐĞƌƐ͘� 
 
>ĞĂǀĞ�ŶŽ�ƚƌĂĐĞ�Žƌ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁĞƌĞ�
ƚŚĞƌĞ͘��Ž�ŶŽƚ�ĐůĞĂŶ�ǇŽƵƌ�ĮƐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ͘�
�ŽŝŶŐ�ƐŽ�ĨŽƵůƐ�ƚŚĞ�ǁĂƚĞƌ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĐůĞĂŶ�ǇŽƵƌ�
ĮƐŚ�ŽŶ�ƐŝƚĞ͕�ďƵƌǇ�ƚŚĞ�ǁĂƐƚĞ�ƉĂƌƚƐ͘�WůĞĂƐĞ�ƉĂĐŬ�
ŽƵƚ�ǇŽƵƌ�ƚƌĂƐŚ�ĂŶĚ�ŬĞĞƉ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ŽŶ�ƌŽĂĚƐ�Žƌ�
ŝŶ�ƉĂƌŬŝŶŐ�ĂƌĞĂƐ͘� 
 
KƌĞŐŽŶ�^ƚĂƚĞ�ĮƐŚŝŶŐ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�
ƚŚĞƐĞ�ƉŽŶĚƐ͘��ŚĞĐŬ�ǇŽƵƌ�ĮƐŚŝŶŐ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�
ƉĂŵƉŚůĞƚ͕�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĮƐŚŝŶŐ�ůŝĐĞŶƐĞ͘� 
 
ZĞĂĚ�ŽŶ�ĨŽƌ�ĚŝƌĞĐƟŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚƐ͘�dŚĞ�
ŵĂƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞǀĞƌƐĞ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ďƌŽĐŚƵƌĞ�
ǁŝůů�ŚĞůƉ�ǇŽƵ�ůŽĐĂƚĞ�ƚŚĞŵ͘ 
 

'ŽŽĚ�ĮƐŚŝŶŐ͊ 
 

 

 

 

 

 

6WRFNHG� 
)LVKLQJ�3RQGV� 
RQ�WKH� 
 

1RUWK�)RUN�-RKQ�'D\�
5DQJHU�'LVWULFW� 
 
:HVW�6LGH 

)UHH�)LVKLQJ�DQG�'HUE\�,QIRUPDWLRQ� 

�ŶŶƵĂůůǇ�ƚŚĞ��hŵĂƟůůĂ�EĂƟŽŶĂů�&ŽƌĞƐƚ͕�ŝŶ�
ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŝƚǇ�ŽĨ�hŬŝĂŚ�ŚŽƐƚƐ�Ă�
&ƌĞĞ�<ŝĚƐ�&ŝƐŚŝŶŐ��ĂǇ�Ăƚ�dǁŝŶ�WŽŶĚƐ͘��dŚŝƐ�
ĞǀĞŶƚ�ƵƐƵĂůůǇ�ŽĐĐƵƌƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ŝŶ�
:ƵŶĞ͘��WĂƐƚ�ĞǀĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ĮƐŚŝŶŐ�
ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͕�Ă�ƌĂŋĞ͕�ƐŶĂĐŬƐ͕�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ĂŶĚ�
ƉƌŝǌĞƐ͘ 

dŚĞ�hŬŝĂŚ�<ŝĚƐ�&ŝƐŚŝŶŐ��ĞƌďǇ�ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�
KƌĞŐŽŶ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝƐŚ�ĂŶĚ�tŝůĚůŝĨĞ�ĨƌĞĞ�
ĮƐŚŝŶŐ�ǁĞĞŬĞŶĚ͘��KŶ�&ƌĞĞ�&ŝƐŚŝŶŐ�tĞĞŬĞŶĚƐ͕�
ŶŽ�ůŝĐĞŶƐĞ͕�ƚĂŐƐ�Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�
ŶĞĞĚĞĚ͘�� 



WŽŶĚƐ�tĞƐƚ�ŽĨ�,ŝŐŚǁĂǇ�ϯϵϱ 

^ƵŐĂƌďŽǁů�WŽŶĚ�–�dĂŬĞ�&^Z�ϱϯ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϬϵ͘��
dƌĂǀĞů�ĂďŽƵƚ�ϭ͘ϴ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƐƉƵƌ�ϬϯϬ͕�ƚƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ͕�
ĂŶĚ�ƚƌĂǀĞů�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ϭ͘Ϯ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƉŽŶĚ͘�� 

'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϭϰϰϵϱϰϰ�>ŽŶ͗�-
ϭϭϵ͘ϬϵϬϯϬϱϮϭ 

 
dŚŽŵƉƐŽŶ�WŽŶĚ�–�dĂŬĞ�&^Z�ϱϯ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϭϲ͕�
ƚŚĞŶ�ƚƌĂǀĞů�ĂďŽƵƚ�ϭϮ͘ϰ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ĂŶ�ƵŶŶĂŵĞĚ�
ƐƉƵƌ�ƌŽĂĚ͕�ƚƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ͕�ĂŶĚ�ŐŽ�Ϭ͘ϭ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƉŽŶĚ͘�� 
'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϬϰϮϳϴϴϵ�>ŽŶ͗�-
ϭϵ͘ϭϵϰϲϲϱϬ 

 

�ůůŝƐ�WŽŶĚ�–�&ƌŽŵ�hŬŝĂŚ�ĚƌŝǀĞ�ϭϯ�ŵŝůĞƐ�ĂůŽŶŐ�
&^Z�ϱϯ�ƚŽ�ƚŚĞ�ũƵŶĐƟŽŶ͘��/ƚ�ŝƐ�ǀŝƐŝďůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƌŽĂĚ͘�� 
'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϭϳϰϳϮϯϲ�>ŽŶ͗�-
ϭϭϵ͘ϮϬϬϬϲϭϲ 
 

ZŽĐŬ�Wŝƚ�WŽŶĚ�–�dĂŬĞ�&^Z�ϱϯ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϭϲ͕�
ƚŚĞŶ�ƚƌĂǀĞů�ĂďŽƵƚ�ϭ�ŵŝůĞ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϭϴ͘��dƵƌŶ�
ůĞŌ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƩůĞ�ŐƵĂƌĚ͕�ƚƌĂǀĞů�ϭ�
ŵŝůĞ�ƚŽ�ƵŶŶĂŵĞĚ�ƐƉƵƌ�ƌŽĂĚ͕�ƚŚĞŶ�ƚƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ͘� 
'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϭϱϭϵϱϳϰ�>ŽŶ͗�-
ϭϭϵ͘ϭϯϵϴϳϬϭϭ 
 

  

^ƟŶŬǁĂƚĞƌ�WŽŶĚ�–�dĂŬĞ�&^Z�ϱϯ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϬϵ͘��
dƌĂǀĞů�ĂďŽƵƚ�ϰ͘ϱ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƐƉƵƌ�ϯϰϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ůĞŌ͕�ƚƌĂǀĞů�Ϭ͘Ϯ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ͘� 
'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϭϬϳϴϳϴϭ�>ŽŶ͗�-
ϭϭϵ͘Ϭϳϵϳϱϵϭ 
 
ϱϯϮϬ�WŽŶĚ�–�dĂŬĞ�&^Z�ϱϯ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϭϮ͘��dƌĂǀĞů�
ĂďŽƵƚ�ϲ͘ϳ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϮϬ͕�ƚƵƌŶ�ůĞŌ�ĂŶĚ�
ƚƌĂǀĞů�ϭ͘ϯ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ĂŶ�ƵŶŶĂŵĞĚ�ƐƉƵƌ�ƌŽĂĚ͘��
dƌĂǀĞů�Ϭ͘Ϯ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ͘�� 
'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϬϴϴϮϮϱϭ�>ŽŶ͗�-
ϭϭϵ͘ϭϬϬϭϮϳϴ 
 
�ŝǀŝĚĞ�tĞůů�WŽŶĚ�–�dĂŬĞ�&^Z�ϱϯ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϭϮ͕�
ƚŚĞŶ�ƚƌĂǀĞů�ĂďŽƵƚ�ϲ͘ϳ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�&^Z�ϱϯϮϬ͘��
dƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ�ŽŶƚŽ�&^Z�ϱϯϮϬ͘��dƌĂǀĞů�ϭ͘ϭ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ũƵŶĐƟŽŶ�ŽĨ�&^Z�ϱϯϮϳ͕�ƚƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�
ƚƌĂǀĞů�Ϭ͘ϭ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƵŶŶĂŵĞĚ�ƐƉƵƌ�ƌŽĂĚ͘��dƵƌŶ�
ůĞŌ�ĂŶĚ�ƚƌĂǀĞů�Ϭ͘ϭ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ͘�� 
'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϬϵϴϬϭϴϰ�>ŽŶ͗�-
ϭϭϵ͘ϭϰϱϭϰϬϴ 
 
'ŽƉŚĞƌ�^ƉƌŝŶŐƐ�WŽŶĚ�–�dĂŬĞ�&^Z�ϱϯ�ƚŽ�&^Z�
ϱϯϭϲ͕�ƚŚĞŶ�ƚƌĂǀĞů�ĂďŽƵƚ�ϰ͘ϴ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�&^Z�
ϱϯϮϳ͕�ƚƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ͕�ĂŶĚ�ƚƌĂǀĞů�Ϭ͘ϯ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�
ƵŶŶĂŵĞĚ�ƐƉƵƌ�ƌŽĂĚ͘��dƵƌŶ�ůĞŌ�ĂŶĚ�ƚƌĂǀĞů�Ϭ͘Ϯ�
ŵŝůĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ͘�� 
'W^��ŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�-х�>Ăƚ͗�ϰϱ͘ϭϯϱϴϮϭ�>ŽŶ͗�-
ϭϭϵ͘ϭϵϭϲϬϳϮ 
 
 
 

 

  


